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brauco.invest - KONSOLIDIERT

Z USAMMENSETZUNG DES FONDSVERMOGENS zuM 30. Juni 2011

%

EUR am NFV*
Wertpapiervermdgen zum Kurswert 4.887.083,86 85,91
(Wertpapiereinstandswert: EUR 4.532.316,64)
Bankguthaben 846.154,01 14,87
Zinsforderungen aus Kontokorrent 586,00 0,01
Zinsforderungen aus Wertpapieren 3.259,42 0,06
Dividendenforderungen 3.184,50 0,06
Sonstige Vermdgenswerte 4.954,03 0,09
Gesamtvermdgen 5.745.221,82 101,00
Sonstige Verbindlichkeiten -56.759,48 -1,00
Gesamtverbindlichkeiten -56.759,48 -1,00
Fondsvermogen 5.688.462,34 100,00
ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS zuMm 30. JuNi 2011
EUR
Fondsvermdgen am Beginn des Berichtszeitraumes 6.402.724,21
Mittelzufliisse 1.492.673,48
Mittelrtickflisse -1.896.909,79
Ordentlicher Ertragsausgleich 28.587,27
Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich -338.612,83
Fondsvermdégen am Ende des Berichtszeitraumes 5.688.462,34

* NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.




brauco.invest Aktien Welt

ZUSAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS zuM 30. JuNi 2011
%
EUR am NTFV*
Wertpapiervermdgen zum Kurswert 1.930.847,49 74,26
(Wertpapiereinstandswert: EUR 1.641.849,59)
Bankguthaben 694.252,73 26,71
Zinsforderungen aus Kontokorrent 314,96 0,01
Dividendenforderungen 1.030,75 0,04
Sonstige Vermdgenswerte 2.565,80 0,10
Gesamtvermogen 2.629.011,73 101,12
Sonstige Verbindlichkeiten -29.043,65 -1,12
Gesamtverbindlichkeiten -29.043,65 -1,12
Teilfondsvermogen 2.599.968,08 100,00
Anteile im Umlauf Stlick 19.665,065
Inventarwert pro Anteil EUR 132,21
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS zum 30. Juni 2011
EUR
Teilfondsvermdgen am Beginn des Berichtszeitraumes 1.614.237,86
Mittelzuflisse 1.346.903,58
Mittelriickflisse -343.477,69
Ordentlicher Ertragsausgleich 13.676,78
Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich -31.372,45
Teilfondsvermégen am Ende des Berichtszeitraumes 2.599.968,08
Stick
Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes 11.927,065
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 10.340,000
Im Berichtszeitraum zuriickgenommene Anteile -2.602,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 19.665,065

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.




brauco.invest Aktien Welt

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES zUM 30. Juni 2011

Stucke / Kurswert %
Nominal Wertpapierbezeichnung Devise Kurs in EUR  am NTFV*
BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE 1.861.505,49 71,59
AKTIEN 1.794.585,49 69,02
800 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. EUR 94,91 75.928,00 2,92
3.000 BASF SE Namens-Aktien o0.N. EUR 66,31 198.930,00 7,65
1.300 Bayer AG Namens-Aktien o.N. EUR 54,79 71.227,00 2,74
2.000 Daimler AG EUR 51,34 102.680,00 3,95
1.000 Deutsche Bank AG Namens-Aktien 0.N. EUR 40,17 40.170,00 1,55
800 Deutsche Boerse AG EUR 52,10 41.680,00 1,60
10.000 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 0.N. EUR 10,58 105.800,00 4,07
3.000 ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 EUR 16,12 48.360,00 1,86
2.000 Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Stammaktien EUR 51,05 102.100,00 3,93
0.N.
1.500 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien EUR 47,57 71.347,49 2,74
0.5t.0.N
3.500 Kon. Philips Electronics N.V. Aandelen aan toonder EUR 17,10 59.850,00 2,30
EO 0,20
1.300 K+S Aktiengesellschaft EUR 53,69 69.797,00 2,68
1.500 Linde AG EUR 119,55 179.325,00 6,90
1.000 L'Oréal S.A., Actions Port. EO 0,2 EUR 88,98 88.980,00 3,42
700 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA Actions Port. EUR 122,50 85.750,00 3,30
(C.R)EO 0,3
700 MAN SE Inhaber-Stammaktien o.N. EUR 92,60 64.820,00 2,49
300 PUMA AG Rudolf Dassler Sport Inhaber-Aktien EUR 215,40 64.620,00 2,49
o.N.
1.000 Sanofi-Aventis SA EUR 54,45 54.450,00 2,09
2.000 Siemens AG Namens-Aktien 0.N. EUR 93,48 186.960,00 7,19
2.300 ThyssenKrupp AG EUR 35,57 81.811,00 3,15
FI EQUITY-LINKED CERTIFICATES 66.920,00 2,57
800 The Royal Bank of Scotland NV ZT 04/OpenEnd EUR 83,65 66.920,00 2,57
India Index

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.




brauco.invest Aktien Welt

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES zUM 30. Juni 2011

Stucke / Kurswert %
Nominal Wertpapierbezeichnung Devise Kurs in EUR  am NTFV*
INVESTMENTFONDS 69.342,00 2,67

350 DWS Invest - BRIC Plus EUR 198,12 69.342,00 2,67
WERTPAPIERVERMOGEN ZUM KURSWERT 1.930.847,49 74,26

Hinweis:

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverdnderung vom 1. Januar 2011 bis 30. Juni 2011 ist kostenlos am Geschéftssitz der Verwaltungs-

gesellschaft, ber die Depotbank sowie Uber jede Zahlstelle erhéltlich.

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.




brauco.invest Aktien Welt

TEILFONDSSTRUKTUR

Geographische Gewichtung in %
Deutschland 56,05
Frankreich 8,81
Niederlande 4,87
Luxemburg 2,67
Italien 1,86

74,26
Branchengewichtung in %
Chemie 20,71
Elektrotechnik / Elektronik 9,49
Fahrzeug- / Maschinenbau 6,44
Pharma / Biotechnologie / Kosmetika 4,83
Holding- / Finanzgesellschaften 4,52
Banken / Versicherungen 4,12
Nachrichtentibermittlung 4,07
Sonstige Dienstleistungen 3,93
Handel 3,30
Sonstige 12,85

74,26

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.







brauco.invest Flex \Welt

Z USAMMENSETZUNG DES TEILFONDSVERMOGENS zum 30. Juni 2011

%
EUR am NTFV*

Wertpapiervermdgen zum Kurswert 2.956.236,37 95,72
(Wertpapiereinstandswert: EUR 2.890.467,05)
Bankguthaben 151.901,28 4,91
Zinsforderungen aus Kontokorrent 271,04 0,01
Zinsforderungen aus Wertpapieren 3.259,42 0,11
Dividendenforderungen 2.153,75 0,07
Sonstige Vermdgenswerte 2.388,23 0,08
Gesamtvermogen 3.116.210,09 100,90
Sonstige Verbindlichkeiten -27.715,83 -0,90
Gesamtverbindlichkeiten -27.715,83 -0,90
Teilfondsvermégen 3.088.494,26 100,00
Anteile im Umlauf Stuck 59.943,000
Inventarwert pro Anteil EUR 51,52
ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS zum 30. Juni 2011

EUR
Teilfondsvermdgen am Beginn des Berichtszeitraumes 4.788.486,35
Mittelzuflisse 145.769,90
Muittelrtickfltsse -1.553.432,10
Ordentlicher Ertragsausgleich 14.910,49
Ergebnis des Berichtszeitraumes nach Ertragsausgleich -307.240,38
Teilfondsvermdgen am Ende des Berichtszeitraumes 3.088.494,26

Stick
Anteilumlauf am Beginn des Berichtszeitraumes 87.498,000
Im Berichtszeitraum ausgegebene Anteile 2.835,000
Im Berichtszeitraum zurlickgenommene Anteile -30.390,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 59.943,000

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.




brauco.invest Flex \Welt

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES zUM 30. Juni 2011

Stucke / Kurswert %
Nominal Wertpapierbezeichnung Devise Kurs in EUR  am NTFV*
BORSENNOTIERTE WERTPAPIERE 2.758.116,37 89,31
AKTIEN 2.604.981,37 84,35
3.000 BASF SE Namens-Aktien o.N. EUR 66,31 198.930,00 6,43
2.000 Bayer AG Namens-Aktien 0.N. EUR 54,79 109.580,00 3,55
2.500 Daimler AG EUR 51,34 128.350,00 4,16
15.000 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 0.N. EUR 10,58 158.700,00 514
10.000 ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 EUR 16,12 161.200,00 5,22
9.000 E.ON AG Namens-Aktien 0.N. EUR 19,24 173.115,00 5,61
3.000 Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Stammaktien EUR 51,05 153.150,00 4,96
0.N.
2.500 K+S Aktiengesellschaft EUR 53,69 134.225,00 4,35
1.000 MAN SE Inhaber-Stammaktien o0.N. EUR 92,60 92.600,00 3,00
2.000 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 EUR 42,06 84.110,00 2,72
7.000 Qiagen N.V. Aandelen aan toonder EO -,01 EUR 13,07 91.490,00 2,96
6.000 Royal Dutch Shell Reg. Shares Class A EO -,07 EUR 24,19 145.140,00 4,70
4.000 RWE AG Inhaber-Stammaktien 0.N. EUR 37,74 150.940,00 4,89
2.500 Sanofi-Aventis SA EUR 54,45 136.125,00 4,41
1.500 Siemens AG Namens-Aktien 0.N. EUR 93,48 140.220,00 4,54
12.000 Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 EUR 16,51 198.120,00 6,41
3.000 ThyssenKrupp AG EUR 35,57 106.710,00 3,46
3.000 Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 usbD 66,71 138.135,01 4,47
1.000 Johnson & Johnson usb 66,31 45.768,91 1,48
1.000 McDonald's Corp. Registered Shares DL -,01 usb 84,57 58.372,45 1,89
ANLEIHEN PRIVATER EMITTENTEN 153.135,00 4,96
150.000 5,6250% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-Medium-Term EUR 102,09 153.135,00 4,96

Notes 2009(12)

INVESTMENTFONDS 198.120,00 6,41
1.000 DWS Invest - BRIC Plus EUR 198,12 198.120,00 6,41
WERTPAPIERVERMOGEN ZUM KURSWERT 2.956.236,37 95,72

Hinweis:
Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderung vom 1. Januar 2011 bis 30. Juni 2011 ist kostenlos am Geschéftssitz der Verwaltungs-
gesellschaft, tiber die Depotbank sowie Uber jede Zahlstelle erhéltlich.

* NTFV = Nettoteilfondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.
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brauco.invest Flex \Welt

TEILFONDSSTRUKTUR

Geographische Gewichtung in %
Deutschland 50,09
Niederlande 7,92
Vereinigte Staaten von Amerika 7,84
Luxemburg 6,41
Spanien 6,41
Italien 5,22
Grof3britannien 4,70
Frankreich 4,41
Schweiz 2,72

95,72
Branchengewichtung in %
Pharma / Biotechnologie / Kosmetika 15,12
Nachrichtentibermittlung 11,55
Bergbau / Erdél / Erdgas / Kohle / Erze 9,92
Sonstige Dienstleistungen 9,85
Stahl / Nichteisenmetalle 9,07
Fahrzeug- / Maschinenbau 7,16
Chemie 6,43
Investmentfonds 6,41
Holding- / Finanzgesellschaften 4,96
Sonstige 15,25

95,72

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.
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brauco.invest Flex Welt

VERWALTUNGSVERGUTUNGEN DER IM BESTAND BEFINDLICHEN ZIELFONDS
(StanD 30. Juni 2011)

Zielfonds Verwaltungsgebihr % p.a.

DWS Invest - BRIC Plus 1,500

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses ungepriften Halbjahresberichtes.
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brauco.invest

ERLAUTERUNGEN ZUM UNGEPRUFTEN HALBJAHRESBERICHT PER 30. Jun12011

Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds brauco.invest ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-Fonds mit der Moglichkeit der
Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,fonds commun de placement i compartiments multiples*
errichtetes Sondervermogen aus Wertpapieren und sonstigen zulissigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil I des
Luxemburger Gesetzes vom 30. Mirz 1988 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 1988%)
aufgelegt. Mit Wirkung zum 31. Dezember 2005 wurde er dahingehend geindert, dass er die Bestimmungen von Teil I
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fliir gemeinsame Anlagen (das ,,Gesetz von 2002%) und die
Anforderungen der geidnderten Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaften 85/611/EWG vom
20. Dezember 1985 ertiillt.

Der Fonds wird von der WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft*) verwaltet.
Darstellung der Finanzberichte

Der Bericht des Fonds ist gemil3 den in Luxemburg geltenden Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen flir
gemeinsame Anlagen erstellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen den gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen in
Luxemburg. Daneben gelten gemil Artikel 7 des Verwaltungsreglements nachfolgende wesentliche Bewertungsregeln:

- Wertpapiere, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt notiert bzw. gehandelt werden, werden zum letzten
verfligbaren bezahlten Kurs bewertet, der am letzten Borsentag vor dem Bewertungsstichtag an der Borse oder
dem geregelten Markt notiert bzw. gehandelt wird, die bzw. der normalerweise der Hauptmarkt fiir diese Gattung
ist.

- Sofern Vermdgenswerte nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden oder wenn
der ermittelte Preis oder Kurs von Vermogenswerten, die an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
notiert bzw. gehandelt werden, nicht reprisentativ flir den angemessenen Marktwert dieser Vermdgenswerte
erscheint, wird fiir die Bewertung dieser Vermogenswerte der vorsichtig und in gutem Glauben ermittelte
voraussichtlich mégliche Verkaufswert zugrundegelegt.

- Die Bewertung von Vermogenswerten, fiir die ein liquider Markt nicht vorhanden ist, erfolgt mit geschitzten
Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen, wobei nicht
zwingend effektive Markttransaktionen stattgefunden haben miissen. Hierbei kann grundsitzlich nicht ausgeschlossen
werden, dass ein tatsichlich zu realisierender Verkaufspreis der Vermogenswerte zu einem héheren bzw. niedrigeren
‘Wert fithren kann.

- Investmentanteile werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Riicknahmepreis bewertet. Falls fiir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile zum voraussichtlichen Verkaufswert bewertet, wie ithn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben
und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

- Der Anschaffungspreis der Wertpapiere entspricht den gewichteten Durchschnittskosten simtlicher Kiufe dieser
Wertpapiere. Fur Gattungen, welche auf eine andere Wihrung als die Fondswihrung lauten, ist der
Anschaffungspreis mit dem Devisenkurs zum Zeitpunkt des Kaufes umgerechnet worden.

- Die realisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapierverkidufen werden auf der Grundlage des durchschnittlichen
Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere ermittelt.

- Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sich aus der Bewertung des jeweiligen Portfolios zum letztverfligbaren
Borsenkurs ergeben, sind ebenfalls im Ergebnis beriicksichtigt.

- Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.
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brauco.invest

Die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft wird ebenso wie das Entgelt flir die Depotbank auf den
bewertungstiglich zu ermittelnden Inventarwert der Teilfonds abgegrenzt und am Ende eines jeden Quartals
berechnet und ausbezahlt. Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft aus den jeweiligen Teilfondsvermogen
nach MalBgabe des Verkaufsprospektes eine leistungsabhingige Vergiitung (Performance Fee) erhalten. In einem
Geschiftsjahr entstandene Wertminderungen werden zum Zwecke der Berechnung des Vergiitungsanspruchs
vorgetragen.

Die wertentwicklungsorientierte Verglitung wird im Rahmen vorstehender Bestimmungen an jedem
Bewertungstag ermittelt und, soweit ein Vergilitungsanspruch besteht, in den jeweiligen Teilfonds zuriickgestellt.
Die zuriickgestellte Vergiitung kann am Ende jedes Geschiftsjahres dem jeweiligen Teilfondsvermogen
entnommen werden.

Die Steuer auf das Fondsvermogen (Taxe d’Abonnement, 0,05 % p.a.) ist vierteljihrlich auf das Fondsvermogen des
letzten Bewertungstages zu berechnen und abzufithren. Sofern das Fondsvermogen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der Taxe d’abonnement unterliegen, entfillt diese Steuer.

Quellensteuern der Ursprungslinder auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht
ruckvergtitet.

In den steuerpflichtigen Ertrigen der jeweiligen Teilfonds ist ein Ertragsausgleich verrechnet; dieser beinhaltet die
wihrend der Berichtsperiode angefallenen Netto-Ertrige, die der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und
der Anteilverkiufer im Riicknahmepreis vergiitet erhilt.

Der Fonds bilanziert in Euro (EUR). Alle auf eine andere Wihrung als Euro oder die iibrigen auf Wihrungen der
an der Europiischen Wihrungsunion teilnehmenden Linder lautenden Vermogenswerte (,,In-Wihrungen®)
wurden zum letzten Devisenmittelkurs der jeweiligen Wihrung in Euro umgerechnet. Die Umrechnung der
tibrigen ,,In-Wihrungen® in Euro erfolgt anhand der amtlich festgestellten Umrechnungskurse.

Devisenmittelkurs
Devise 1 EUR =
US-Dollar USD 1,44880
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AN/

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

Anschrift: WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 858, L-2018 Luxemburg

Telefon: (+352) 42 44 91 - 1

Telefax: (+352) 42 25 94

E-Mail: luxinvest@mmwarburg.lu

Internet: www.warburg-fonds.com

AW

M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

Anschrift: M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg

Postanschrift: Boite Postale 16, L-2010 Luxemburg

Telefon: (+352) 42 45 45 - 1

Telefax: (+352) 42 45 69

E-Mail: info@mmwarburg.lu

Internet: www.mmwarburg.lu

SWIFT: WBWC LU LL

AN

M. M.WARBURG & CO

1798
Anschrift: FerdinandstraBe 75, D-20095 Hamburg
Postanschrift: Postfach 10 65 40, D-20079 Hamburg
Telefon: (+49) (0)40 3282 -0
Telefax: (+49) (0)40 36 18 - 1000

SWIFT: WBWC DE HH



